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Gestdo de Investimentos dos RPPS

Abordagem das opg¢des de investimentos, enquadramento nas Resolugdes
do Conselho Monetario Nacional e Normas de Banco Central, custos de
investimentos, otimizagdo dos recursos financeiros, contabilizagdo dos

ativos.

Marcelo Panosso Mendonca
Economista
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Grafico: Elaboragao Prépria
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A lLein. 9.717/98, alterada em muitos de seus dispositivos com o advento
da Lei Federal n. 10.887, de 18 de junho de 2004, dentre outras
atribuicdes, a fiscalizagao, orientagcao, supervisao e acompanhamento do
RPPS pela Unidao, por intermédio do Ministério da Previdéncia Social —
MPS, prevendo, inclusive, sancoes especificas ao dirigente da entidade
gestora e ao proprio Estado, detentor do Certificado de Regularidade
Previdenciaria — CRP, tais como: suspensao de transferéncias
voluntarias, impedimento de celebrar acordos, contratos, convénios,
assumir empréstimos e financiamentos por instituicoes financeiras
federais, suspensdo do pagamento dos valores devidos pelo Regime

Geral de Previdéncia Social, etc. (arts. 7° e 8° da Lei n? 9.717/98).




| Seminario Catarinense de Gestdo e Controle de Regimes Proprios de Previdéncia Municipais




| Seminério Catarinense de Gestéo e Controle de Regimes Préprios de Previdéncia Municipais

O QUE SAO FUNDOS DE INVESTIMENTO?
Comunhao de recursos, constituida sob a
Fundo de investimento é uma modalidade de forma de condominio, destinado

) ] ) p aplicacao em ativos financeiros
investimento coletivo. E uma estrutura formal que

redne recursos financeiros de diversos investidores,
para investimento conjunto.

O Regulamento é o documento que da “vida” ao fundo. No

momento da constituicdo de um fundo, o administrador elabora

e aprova o regulamento, contendo todas as regras que servem de

base para o seu funcionamento. E um documento que n3o sofre

alteracdes constantes e que possui uma linguagem com carater

REGULAMENTO bastante formal. As informacdes que podem ser encontradas no
DO FUNDO regulamento sao:

_ e Politica de investimento e classe do fundo;

“ CNPJ, REGISTRO CVM, CARTORIO e Espécie, se aberto ou fechado;

* Taxas cobradas e seus valores;

e CondicOes para aplicacao e resgate de cotas;
¢ Publico-alvo;

e Politica de divulgacao de informacdes;

e Politica de administracao de risco.

http://www.portaldoinvestidor.gov.br/portaldoinvestidor/export/sites/portaldoinvestidor/publicacao/Cadernos/CVM-
Caderno-3.pdf
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Gestor ‘

Custodiante ‘

FUNDOS
DE INVESTIMENTOS

Auditoria ‘

Distribuidor ‘

O administrador como o gestor devem estar
credenciados na CVM como Administradores de
Carteira de Valores Mobiliarios

O administrador é o responsavel geral pelo funcionamento do
fundo de investimento. Desde o registro do fundo, é ele quem
responde pelas atividades legais e operacionais, que vao desde
a contratacao de prestadores de servico até o atendimento ao
cotista, passando pelo acompanhamento do fluxo de caixa,
prestacdo de informacdes aos reguladores e divulgacao de
informacgdes aos cotistas

O gestor é o responsavel pela compra e venda dos ativos do fundo.
Como profissional qualificado e registrado para esta atividade, ele
analisa as opcgdes existentes no mercado e decide, respeitando a
classe e a politica de investimento do fundo, como o patriménio do
fundo sera alocado, quais ativos serdao adquiridos e qual o melhor
momento para a entrada e a saida em cada um dos investimentos

Embora o gestor seja o responsavel pela decisdao de investimento,
estdo sob responsabilidade do custodiante a liquidacao da
operacdo de compra/venda e a guarda dos ativos durante o
periodo em que eles permanecerem na carteira do fundo.

Os auditores verificam se as atividades e operacdes foram
realizadas seguindo os padroes de mercado e a
regulamentacdo aplicavel.

A atividade de distribuicao pode ser realizada diretamente
pelos administradores e gestores ou por terceiros
contratados, porém o registro é obrigatdrio na CVM.

http://www.portaldoinvestidor.gov.br/portaldoinvestidor/export/sites/portaldoinvestidor
/publicacao/Cadernos/CVM-Caderno-3.pdf
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FUNDOS DE INVESTIMENTOS
ESTRUTURADQOS

* Fundos de Investimento Imobiliario — Fl|

* Fundos de Investimento em Direitos Creditérios — FIDC e FIDC-NP

* Fundos de Investimento em Participacoes — FIP

* Fundos Mutuos de Investimento em Empresas Emergentes — FMIEE

* Fundos de Financiamento da Industria Cinematografica Nacional — FUNCINE.

*PRAZOS : (FUNDO; ENTRADA E SAIDA), (RECURSOS E AS OBRIGACOES)
*BENCHMARK

*POLITICA DE INVESTIMENTOS (ATIVOS)

*TX. ADM

*RISCOS

*GESTOR — PROCESSO DECISORIO (COMITE DE INVESTIMENTOS)
*AUDITORIA (FUNDO E ATIVOS)

*HISTORICO DE RENTABILIDADE
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IMA-Geral

 IMA-Geral ex-C Média ponderada dos retornos diarios
Meédia ponderada dos retornos do IMA-B, IMA-C, IMA-S e IRF-M
didrios do IMA-B, IMA-S e IRF-M
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IMA - indice de Mercado ANBIMA
O IMA é uma familia de indices de renda fixa, que representa a evolucdo da carteira de titulos publicos federais a
precos de mercado, com abrangéncia aproximada de 97% desse segmento de mercado (dados de junho/11).

A carteira tedrica do IMA-Geral é composta de todos os titulos elegiveis, representando a evolugcdao do mercado
como um todo. A definicdo pela ndo emissao de novos titulos indexados ao IGP-M (NTN-C) e a baixa liquidez
observada neste segmento justificam a configuracao do IMA-Geral ex-C, carteira que exclui tais titulos.

Os demais indices sao determinados pelos indexadores a que sao atrelados os titulos: prefixados (IRF-M),
indexados ao IPCA (IMA-B), indexados ao IGP-M (IMA-C) e pds-fixados, que respondem a taxa Selic (IMA-S). Para
atender aos diferentes perfis de maturidade das carteiras de investimentos, IRF-M e IMA-B s3o ainda
segmentados segundo o prazo de seus componentes: IRF-M 1 e IRF-M 1+; IMA-B 5 e IMA-B 5+.

http://portal.anbima.com.br/informacoes-tecnicas/indices/ima
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Resolugao CNM Limites em
Os recursos devem ser aplicados em conformidade com a 3.922 % PI

Resolugdo CMN 3.922/2010 :
Art. ' Max. Inf Sup '

Renda Fixa ' Art. 7° ' % % % '
Titulos de emissao do Tesouro Nacional registrados no SELIC; I-a) 100% [ 0% 100 %

Cotas de Fundos de Invest. em condominio aberto com carteiras representadas exclusivamente por
Titulos de emissao do Tesouro Nacional. Retorno de um dos subindices (IMA) ou (IDkA), com I-b) 100% [ 0% 100 %
excecao de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia;

Operacdes Compromissadas, lastreadas exclusivamente em Titulos de emissao do Tesouro Nacional

0, (0] 0,
registrados no SELIC; II 15% [ 0%  00%

a) cotas de fundos de investimento classificados como renda fixa ou como

referenciados em indicadores de desempenho de renda fixa, constituidos sob a forma de condominio
aberto e cuja politica de investimento assuma o compromisso de buscar o retorno de um dos
subindices do Indice de Mercado Anbima (IMA) ou do Indice de Duracdo Constante Anbima (IDKA),
com excegao de qualquer subindice atrelado a taxa de juros de um dia; I1I 80 % 0 % 40 %
b) cotas de fundos de indices de renda fixa cujas carteiras sejam compostas por )

ativos financeiros que busquem refletir as variagbes e rentabilidade dos subindices do Indice de
Mercado Anbima (IMA) ou do Indice de Duragao Constante Anbima (IDkA), com excecao de qualquer
subindice atrelado a taxa de juros de um dia.

Cotas de Fundos de Investimento classificados como Renda Fixa ou como referenciados em
indicadores de desempenho de Renda Fixa, cuja denominacdo ndo contenha a expressao “crédito v 30 % 0 % 30 %
privado”, constituidos sob a forma de condominio aberto;

Depositos de poupanga em instituicdo financeira considerada como de baixo risco de crédito pelos
responsaveis pela gestdo de recursos do regime proprio de previdéncia social, com base, dentre

e~ n e ) ! Vv 20 % 0% 00%
outros critérios, em classificacao efetuada por agéncia classificadora de risco em funcionamento no
Pais;
Cotas de Fundos de Investimento em direitos creditorios em condom. aberto; VI 15 % 0 % 15 %
Cotas de Fundos de Invest. em condom. fechado; ou, Cotas de Fundos de Invest. de Renda Fixa ou VII 5 0 0% 5 04

como referenciados em indicadores de desempenho de Renda Fixa ¢/ denominagao “Crédito Privado”;
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indices
IPCA - OUT/16 I = l
0,6435 l 7,567 l l - l
Meta | Projecao

No Dia selic ) 2016 2017
SELIC - 14/11/2016 l 13,9 14 l 13,75 l 10,75 l
_-

indices Compra Venda ' 2016 2017
Dolar(R$/USS) - 14/11/20161 3,444 l 3,4446 l 3,22 l 3,4 l

Dia Ultimos

IGPM - OUT/16 l

POUPANCA - NOV/16

Anterior No més 12 meses

Ibovespa - 14/11/2016 l 0,8 l -8,11 37,62 l 28,25 l

http://www.tesouro.gov.br
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N3o é possivel afirmar se havera perda ou ganho financeiro no caso de venda antecipada, pois isso dependerd das condicoes
de mercado na referida data de venda.

Se o investidor permanecer com os titulos até a sua data de vencimento, recebera o valor correspondente a rentabilidade
pactuada no momento da compra, independente das variagdes de prego do titulo ao longo da aplicagao.

http://www.tesouro.fazenda.gov.br/in/tesouro-direto-como-funciona-o-mercado-de-titulos-publicos
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Titulos
Tesouro Prefixado (LTN)
Tesouro Prefixado (LTN)
Tesouro Prefixado (LTN)
Tesouro Prefixado (LTN)
Tesouro Prefixado (LTN)
Tesouro Prefixado ¢/ Juros Semestrais (NTN-F)
Tesouro Prefixado ¢/ Juros Semestrais (NTN-F)
Tesouro Prefixado ¢/ Juros Semestrais (NTN-F)
Tesouro Prefixado ¢/ Juros Semestrais (NTN-F)
Tesouro Prefixado ¢/ Juros Semestrais (NTN-F)
Tesouro Selic (LFT)
Tesouro Selic (LFT)
Tesouro IGPM+ com Juros Semestrais
Tesouro IGPM+ com Juros Semestrais
Tesouro IGPM+ com Juros Semestrais
Tesouro IPCA+ (NTN-B PRINCIPAL)
Tesouro IPCA+ (NTN-B PRINCIPAL)
Tesouro IPCA+ (NTN-B PRINCIPAL)
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)
Tesouro IPCA+ com Juros Semestrais (NTN-B)

Vencimento

01/01/2017
01/01/2018
01/01/2019
01/01/2021
01/01/2023
01/01/2017
01/01/2021
01/01/2023
01/01/2025
01/01/2027
07/03/2017
01/03/2021
01/07/2017
01/04/2021
01/01/2031
15/05/2019
15/08/2024
15/05/2035
15/05/2017
15/08/2020
15/08/2024
15/08/2026
15/05/2035
15/05/2045
15/08/2050

Ult. 30 dias
1
0,27
-0,92
-3,53
-5,42
1
-2,81
-3,89
-4,39
-4,65
1,04
0,87
-0,03
2,12
-4,83
-0,78
-4,57
-10,38
0,48
-1,49
-3,56
-4,3
-6,34
-7,63
-8,28

http://www.tesouro.gov.br/pt/-/rentabilidade-acumulada

Més anterior
1,02
0,86
0,9
1,63
2,34
1,02
1,46
1,79
1,92
2,19
1,05
0,88
0,04
0,38
0,19
0,2
-0,31
-0,65
0,44
0,29
-0,07
-0,13
-0,17
-0,21
-0,43

No ano
13,68
18,32

31,56
13,63
26,94
31,14
35,27
12,05
11,67
12,19
15,44
21,07
14,36
19,71
35,64
11,87
14,58
17,57
24,03
26,24
25,81

Rentabilidade do Tesouro Direto - Posicdo em 14/11/2016

12 meses
15,64
19,09

28,28
15,59
24,57
27,46
30,75
14,07
13,69
14,12
17,41
20,01
16,06
20,42
26,27
14,03
16,48
18,89
21,31
22,59
22,88
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NTN-B
NTN-B
NTN-B
NTN-B 15/05/2035
= 15/05/2045
el : 15/08/2050
!n'.-s principal | 15/05/2015
8 principal | 15/05/2013

- r'-)dpa’ 1 5/08/ 2024
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INFORMATIVO DE RENTABILIDADE

Rentabilidade (%)

PL Médio
2 de
, CLASSE CLASSIFICAGAO : 12 meses 133
:,;:::Z JNOME CNPJ ANBIMA Dia ‘:’s'" M‘::'_‘“ 2016 12 Meses 24 Meses 36 Meses Adm._(22)
X REDUZIDO
S 03206 27343 27343 27343 67532 186893 214432 21188 0.20%

BB Frevid RF IRF-M 07.111.384/0001-68 RF Indexados
BB Previd IMA-8 TP 07.442.078/0001-05 RF Indexados 0.2785 1.8282 18282 1.8282 8.5260 23,8608 11,1045 48309 0.20%
0.0257 1.6241 16241 1.6241 125830 24,0001 329140 7.700.4 0.30%

BB Previd RF IRF-M1 11.328.882/0001-35 RF Indexados
-0, 1085 2.8470 20717 2.8470 14,8651 - - 8427 0.20%

L BB Previd RF IMAB 5 03.543.447/0001-03 RF Indexados
BB Previd RF IMAB 5+ 13.327.340/0001.73 RF Indexados 05252  1,1058 1,1058 1.1058 54161 227723 14239 8208 0.20%
BB Previd RF IDKA 2 13.322.205/0001-35 RF Indexados -0,1256 3.0177 3.0177 30177 153804 28,3421 33.3172 30550 0.20%
B8 Previd RF Fluxo 13.077.415/0001-05 RF Dur Média Grau de Invest 00482 00482 0.9826 1.0313 123636 235700 325120 1.012.1 1.00%
BB Previd RF Perfit 13.077.418/000148 RF Dy, Média Grau de Invest 0.0506 1.0535 1.0535 1.0535 134603 250884 36.0811 5.580.4 0.20%
BB Prev IMA Geral Ex 14.964 240/0001- 10 RF Indexados 02357 1.8806 1,8006 1.8208 86443 222053 20,6203 4348 0.20%
X azi me: i;F/DM 20 15775 748/0001-33 RF Indexados 0.8422 _pp3sy 00354 _ppasg 1.8320 20,7255 g 4530 85,5 0.20%
A 07.801.5540001-22 RE ingexaos — = : '
Titwios Pritiicos 0.2852 1.8751 1,8751 1.8751 8.6241 243243 11,5472 1.181.7 0.60%
B8 Prev TP 1pc4 15.486.003/0001-83 RE Dyracs
¢30 Livre Soberang 0.1040
”PEVﬂrP/Pa/(’) ’pm7mol_” ”w%mmwm = - 19002 79002 19002 94313 275547 - 2288 015*
B Prvid TP 1A 116,303 7040y, - B LT T et 20427 -
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INSTRUCAO CVM N¢ 554, DE 17 DE DEZEMBRO DE 2014,
COM AS ALTERACOES INTRODUZIDAS PELAS INSTRUCOES
CVM N2 564/15 e 566/15.

“Art. 99-C Os regimes proprios de previdéncia social
instituidos pela Unido, pelos Estados, pelo Distrito Federal
ou por Municipios s3ao considerados investidores
profissionais ou investidores qualificados apenas se
reconhecidos como tais conforme regulamentacao
especifica do Ministério da Previdéncia Social.” (NR)

"Art. 62-A. Serd considerado investidor qualificado, para os fins da
normatizacao estabelecida pela CVM, o RPPS que (...) em montante igual
ou superior a RS 40.000.000,00 (quarenta milhdes de reais);

"Art. 62-B. Sera considerado investidor profissional, para os fins da
normatizacao estabelecida pela CVM, o RPPS que (...) em montante
igual ou superior a RS 1.000.000.000,00 (um bilhdo de reais);

"Art. 69-C. A classificacdo do RPPS como investidor qualificado ou
investidor profissional, na forma dos art. 62-A e 62-B, ndo exime seus
representantes legais, dirigentes, responsaveis pela gestao dos recursos e
membros dos orgaos de deliberacao colegiada da responsabilidade pela
adocao de elevados padrdes éticos e técnicos na governanga e controle
das operagcbes e pela observancia das condicdes de seguranga,
rentabilidade, solvéncia, liquidez e transparéncia na aplicagdo dos
recursos, segundo o disposto em Resolu¢ao do CMN.



| Seminario Catarinense de Gestdo e Controle de Regimes Proprios de Previdéncia Municipais

PORTARIA N2 519, DE 24 DE AGOSTO DE 2011 I

Art. 32-A A Unido, os Estados, o Distrito Federal e os Municipios
deverdo manter Comité de Investimentos dos recursos dos seus ’ Comité de Investimentos

respectivos RPPS, como d6rgdo auxiliar no processo decisério quanto a
execucao da politica de investimentos, cujas decisdes serdo registradas
em ata. (Incluido pela Portaria MPS n2 170, de 25/04/2012)

§ 12 Compete ao ente federativo estabelecer em ato normativo a

estrutura, composicao e funcionamento do Comité de Investimentos

previsto no caput, respeitada a exigéncia de que seus membros ’
mantenham vinculo com o RPPS, na forma definida no § 42 do art. 2°.
(Incluido pela Portaria MPS n2 170, de 25/04/2012)

Ato / Decreto / Lei |

Art. 39-B As aplicagdes ou resgates dos recursos dos RPPS deverao ser

acompanhadas do formulario APR - Autorizacdo de Aplicacdo e

Resgate, conforme modelo e instrugbes de preenchimento ’ Registro das Opera(;f)es |
disponibilizados no endereco eletrénico do MPS na rede mundial de ' )
computadores internet (www.previdencia.gov.br). (Incluido pela
Portaria MPS n2 170, de 25/04/2012)

ART. 62. § 52 A partir de 01 de janeiro de 2015 a certificacdo de que
trata o art. 22 sera exigida de todos os entes federativos instituidores ’ Qualificacdo do Gestor |
de RPPS e que detenham quaisquer valores sob gestdo. (Incluido pela -

Portaria MPS n2 440, de 09/10/2013)
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TERMO DE ANALISE DE CREDENCIAMENTO

Andlise de Instituicdo Administradora ou Gestora

Este formuldrio tem por objetivo colher informagdes para a anélise do credenciamento de instituicdes
pelos Regimes Préprios de Previdéncia Social (RPPS). Ndo representa garantia ou compromisso de
alocagdo de recursos sob a gestdo ou administragdo da instituicdo, devendo o RPPS, ao efetuar a aplicagdo
de recursos, certificar-se da observancia das condi¢des de seguranga, rentabilidade, solvéncia, liquidez e
transparéncia previstas na Resolugdo do Conselho Monetério Nacional — CMN e da aderéncia a Politica
Anual de Investimentos

Numero do Termo de Andlise de Credenciamento
Numero do Processo instaurado

D de solicitagdo do cred

/2016
N2 protocolo ou processo
(tipo do documento/niimero/data)

1 - REGIME PROPRIO DE PREVIDENCIA SOCIAL — RPPS

Jenpy

Ente Federativo [
[enes |

Unidade Gestora do RPPS ‘

ou alocagdo de recursos do RPPS?

pelo ente federativo para cred:
\ Data

Possui critérios p
1. Tipo de ato nor
2. Critérios:

a.

b.

Comité de Investimentos

Regimento Interno

Credenciamento

e

nta rese. fenm |
[nace Gewrs oo RATS e
=
" e |
= |
o e Tarma g Andinn da Cradensmmants I
e
== L |
1imare de 1a e da A

s 1
=
i g E I

I

Sy ca0h
Lot da i reastimanie Anei seda i Sam Cutedn anding
s po s s 5o i Carse o Rssinatura

Crecenciamente:

http://www.previdencia.gov.br/regimes-proprios/investimentos-do-rpps/
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CERTIFICADO DE REGULARIDADE PREVIDENCIARIA (CRP) I

DAIR

Demonstrativo Bimestral de

Enquadramento (CMN 3922/10)

Segregacdo de Massa (2 fundos)

Liquidez, Volatilidade, Perdas

DRAA

Demonstrativo Anual (margo) I

Aportes I

Superdvit / Déficit I
Plano de Amortizacao I
Aliquotas Segregacao de

Suplementares Massas
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RELATORIO ATUARIAL I

Base de Dados — Confiavel I

Relatério Atuarial Consistente (premissas) I

Instrumento de Planejamento Adequacdo da Meta Rating / Financiamentos
(Investimentos e Beneficios) Atuarial
A de Al Meta Compativel Capacidade de
justes de Aliquotas (mercado) Endividamento

Planos de Carreira

Projecdao das Obrigacdes
Futuras
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ATUALIDADES I

Proposta de Reforma na Previdéncia I

PEC 241 |
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OBRIGADO E
SUCESSO A
TODOS!!!
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